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2005, au sein de la Communauté Européenne ou dans un autre Etat partie a 'accord sur I'Espace
Economique Européen et ayant conclu avec la France une convention fiscale contenant une clause
d’assistance administrative), bénéficient d’un crédit d'impdt qui peut étre utilisé pour le paiement de
'impdt sur les sociétés dii au titre de I'exercice de réalisation des dépenses et des trois exercices
suivants ou, le cas échéant, étre remboursé pour sa part excédentaire.

Le crédit d’'impét recherche est présenté dans I'état du résultat global en subvention au niveau des
couts de recherche et développement.

La Société bénéficie du crédit d'impdt recherche depuis sa création.
La Société a recu le remboursement du crédit d’imp6t recherche de I'année 2016 en 2017.

2.17 Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Elles sont, le cas échéant, dépréciées au cas par
cas par voie de provision pour tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles sont
susceptibles de donner lieu.

Les autres créances comprennent la valeur nominale du crédit d’imp6t recherche qui est enregistrée a
I'actif sur I'exercice d’acquisition correspondant a I'exercice au cours duquel des dépenses éligibles
donnant naissance au crédit d'impot ont été engagées.

2.18 Capital

Le classement en capitaux propres dépend de l‘analyse spécifique des caractéristiques de chaque
instrument émis. Les actions ordinaires et les actions de préférence ont ainsi pu étre classées en tant
qu’instruments de capitaux propres.

Les colts accessoires directement attribuables a I'émission d’actions ou d’options sur actions sont
comptabilisés en déduction des capitaux propres, nets d'imp6ts.

2.19 Paiements en actions

Depuis sa création, la Société a mis en place plusieurs plans de rémunération dénoués en instruments
de capitaux propres sous la forme de bons de souscriptions d’actions, d’actions gratuites ou de stock-

options (« SO ») attribués a des salariés, dirigeants, chirurgiens et membres du Conseil
d’administration.

En application de la norme IFRS 2, le cot des transactions réglées en instruments de capitaux propres
est comptabilisé en charge sur la période au cours de laquelle les droits a bénéficier des instruments
de capitaux propres sont acquis, en contrepartie d’une augmentation des capitaux propres.

La Société a appliqué la norme IFRS 2 a ensemble des instruments de capitaux propres octroyés,
depuis l'origine de la société, a des employés, membres du Conseil d’administration ou a des personnes
physiques lui fournissant des services, tels que des consultants ou des chirurgiens.

La juste valeur des options de souscription d’actions octroyées aux employés est déterminée par
application du modele Black-Scholes de valorisation d’options. Il en est de méme pour les options
octroyées a d’autres personnes physiques fournissant des services similaires.

La détermination de la juste valeur des options intégre les conditions d’acquisition des droits comme
décrit en Note 10.3. Les autres facteurs pris en considération sont également présentés en Note 10.3.

2.20 Provisions

Les provisions correspondent aux engagements résultant de litiges et risques divers, dont I'échéance
et le montant sont incertains, auxquels la Société peut étre confrontée dans le cadre de ses activités.

Une provision est comptabilisée lorsque la société a une obligation envers un tiers résultant d’un
événement passé dont il est probable qu’elle provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce
tiers, sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci, et que les sorties futures de
liquidités peuvent étre estimées de maniére fiable. Le montant comptabilisé en provision est
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I'estimation de la dépense nécessaire a 'extinction de I’obligation, actualisée si nécessaire a la date de
cléture.

2.21 Engagements sociaux
Les salariés francais de la Société bénéficient des prestations de retraites prévues par la loi en France :

e obtention d’une indemnité de départ a la retraite, versée par la Société, lors de leur départ en
retraite (régime a prestations définies) ;

e versement de pensions de retraite par les organismes de Sécurité Sociale, lesquels sont
financés par les cotisations des entreprises et des salariés (régime a cotisations définies).

Les régimes de retraite, les indemnités assimilées et autres avantages sociaux qui sont analysés comme
des régimes a prestations définies (régime dans lequel la Société s’engage a garantir un montant ou un
niveau de prestation défini) sont comptabilisés au bilan sur la base d'une évaluation actuarielle des
engagements a la date de cléture, diminuée de la juste valeur des actifs du régime y afférent qui leur
sont dédiés.

Cette évaluation repose sur I'utilisation de la méthode des unités de crédit projetées, prenant en
compte la rotation du personnel et des probabilités de mortalité. Les éventuels écarts actuariels sont
comptabilisés dans les capitaux propres, en « autres éléments du résultat global ».

Les paiements de la Société pour les régimes a cotisations définies sont constatés en charges du compte
de résultat de la période a laquelle ils sont liés.

Les salariés américains de la société sont adhérents d’un plan de type 401k a cotisations définies.

2.22 Passifs financiers

Les passifs financiers sont classés en deux catégories et comprennent :

e |es passifs financiers comptabilisés au colit amorti et,
e des passifs financiers comptabilisés a la juste valeur par le compte de résultat.

Passifs financiers comptabilisés au colt amorti

Les emprunts et autres passifs financiers, telles que les avances conditionnées, sont comptabilisés au
co(it amorti calculé a I'aide du taux d’intérét effectif. La fraction a moins d'un an des dettes financieres
est présentée en « dettes financieres courantes ».

2.23 Créances et dettes libellées en devises

Les dettes et les créances libellées en devises sont comptabilisées au cours de la devise lors de la
transaction initiale. A la cléture de 'exercice, les rubriques correspondantes a I'actif et au passif sont
évaluées au cours de clture ou au cours de couverture le cas échéant.

2.24 Impots sur les sociétés
Les actifs et les passifs d’imp6t exigibles de I'exercice et des exercices précédents sont évalués au
montant que I'on s’attend a recouvrer ou a payer aupreés des administrations fiscales.

Les taux d’impdt et les réglementations fiscales utilisés pour déterminer ces montants sont ceux qui
ont été adoptés ou quasi adoptés a la date de cldture.

Les impéts différés sont comptabilisés, en utilisant la méthode bilancielle et du report variable, pour
toutes les différences temporelles existant a la date de cléture entre la base fiscale des actifs et passifs
et leur valeur comptable au bilan, ainsi que sur les déficits reportables.

Les différences temporaires principales sont liées aux pertes fiscales reportables.
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Des actifs d’'impét différé sont comptabilisés au titre des pertes fiscales reportables, lorsqu’il est
probable que la Société disposera de bénéfices imposables futurs sur lesquels ces pertes fiscales non
utilisées pourront étre imputées. La détermination du montant des impéts différés actifs pouvant étre
reconnus nécessite que le management fasse des estimations a la fois sur la période de consommation
des reports déficitaires, et sur le niveau des bénéfices imposables futurs, au regard des stratégies en
matiére de gestion fiscale.

2.25 Chiffre d’affaires

Les revenus de la Société résultent de la vente des produits de la gamme PediGuard et des premiéeres
ventes durant I'exercice 2017 de modules DSG aux partenaires pour la vis intelligente. lls comprennent
également la vente de sets réutilisables pour les PediGuard Threaded ou les vis DSG et le revenu généré
par les accords de licence ou de distribution sous forme de termes initiaux (upfront payment) ou de
paiements d’étapes (milestone payments).

Les produits des activités ordinaires correspondent a la juste valeur de la contrepartie regue ou a
recevoir au titre des biens vendus dans le cadre habituel des activités de la Société. Les produits des
activités ordinaires figurent nets de la taxe sur la valeur ajoutée, des retours de produits, des rabais et
des remises, et déduction faite des ventes intragroupes.

La Société comptabilise des produits lorsque le montant peut étre évalué de fagon fiable, qu’il est
probable que les avantages économiques futurs bénéficieront a la Société et que des critéres
spécifiques sont remplis pour I'activité de la Société.

Pour les ventes de produits, le chiffre d’affaires est constaté a la livraison ou lors de I'utilisation du
produit par le chirurgien lorsqu’il s’agit de dép6t vente.

2.26 Information sectorielle

La Société n’a pas a ce jour identifié de secteurs d’activités distincts. La Société opéere sur un seul
segment; la commercialisation d’'un ensemble de dispositifs utilisant la plateforme DSG® ayant pour
but de sécuriser la visée pédiculaire lors des interventions chirurgicales sur la colonne vertébrale.

Les actifs et la perte opérationnelle présentée sont localisés en France et aux Etats-Unis.

Les frais de recherche et développement, la plupart des colts administratifs et marketing sont
encourus en France. A ce stade, ces co(its ne sont pas alloués aux zones géographiques dans lesquelles
ces produits sont commercialisés.

Ainsi, la performance de la Société est analysée actuellement au niveau consolidé.

2.27 Autres éléments du résuitat global

Les éléments de produits et de charges de la période comptabilisés directement dans les capitaux
propres, sont présentés, le cas échéant, dans la rubrique « Autres éléments du résultat global ».

2.28 Présentation du compte de résultat

La Société présente son compte de résultat par destination.
La destination des charges est donnée dans la note 16 de I'annexe.

2.29 Résultat financier
Le résultat financier inclut 'ensemble :

e Des charges liées au financement de la Société : intéréts payés, les impacts du colGt amorti, et
la désactualisation des avances remboursables et passifs financiers (se référer a la note 11).
e Des produits liés aux intéréts pergus.

Les éventuels gains ou perte de change sont également comptabilisés dans le résultat financier.
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2.30 Résultat par action

Le résultat de base par action est calculé en divisant le résultat attribuable aux porteurs d’actions de la
Société par le nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation au cours de la période.

Le résultat dilué par action est déterminé en ajustant le résultat attribuable aux porteurs d’actions
ordinaires et le nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation des effets de toutes les
actions ordinaires potentielles dilutives.

Si la prise en compte pour le calcul du résultat dilué par action des instruments donnant droit au capital
de facon différée (BSA, options de souscriptions d’actions) génére un effet anti-dilutif, ces instruments
ne sont pas pris en compte.

2.31 Maedical Device Excise Tax

U’Affordable Care Act a institué une imposition au taux de 2,3% sur les ventes d’appareils médicaux par
les fabricants ou importateurs dénommée Medical Device Excise Tax (« MDET ») depuis le 1°" janvier
2013. La taxe a fait 'objet d’'un moratoire pour 2017 (et 2016), en conséquence, la filiale américaine,
SpineGuard Inc. n’a pas comptabilisé de charge ni en 2017 ni en 2016. Au jour de diffusion du présent
rapport, le moratoire a été prolongé pour deux années supplémentaires en 2018 et 2019.

Note 3 : Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles s’analysent comme suit :

VALEURS BRUTES DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES Goodwill Brevets Loglciels Frais de Total

(M en euros) développ

Etat de la situation financiére au 31 décembre 2015 3 082 055 1000 000 23 860 1050 232 5156 147
Capitalisation de frais de développement 0 0 0 93 096 93 096
Acquisition 0 0 0 0 0
Cession 0 0 0 0 0
Transfert 0 [¢] 0 0 0
Etat de la situation financiére au 31 décembre 2016 3 082 055 1000 000 23 860 1143 328 5249 243
Capitalisation de frais de développement 0 0 0 0 0
Acquisition 0 0 7 650 0 7 650
Cession 0 0 0 0 0
Transfert 0 0 0 0 0
Etat de la situation financiére au 31 décembre 2017 3 082 055 1000 000 31510 1143 328 5 256 893
AMORTISSEMENTS Goodwill Brevets Logiciels LD Total

développement
Etat de la situation financiére au 31 décembre 2015 0 336 806 23 860 451 439 812 105
Augmentation 0 50 000 0 196 770 246 770
Diminution 0 0 0 0 0
Etat de la situation financiére au 31 décembre 2016 0 386 806 23 860 648 209 1058 875
Augmentation 0 50 000 0 166 263 216 263
Diminution 0 0 0 0 0
Etat de la situation financiére au 31 décembre 2017 0 436 806 23 860 814 472 1275138
P Frais de

VALEURS NETTES COMPTABLES Goodwill Brevets Logiciels i Total
Etat de la situation financiére au 31 décembre 2015 3 082 055 663 194 0 598 792 4344 042
Etat de la situation financiére au 31 décembre 2016 3 082 055 613 194 0 495 119 4190 368
Etat de la situation financiére au 31 décembre 2017 3 082 055 563 194 7650 328 856 3 981 755

Le goodwill de 3 082 055 € et les brevets de 1 000 000 € ont pour origine la reprise du fonds de
commerce affecté aux produits PediGuard de la société SPINEVISION SA le 6 avril 2009.
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Les principaux projets dont les cofits de développement ont été activés concernent les projets «
Needle~phase 1 » en 2011, « Needle—Phase 2 » en 2012,« Miniaturisation » en 2013, « EMG Sheath »
en 2014, « Tap / Screw » en 2015 et « New PCBA » en 2016.

Il n'y a pas eu de constatation d’indices de pertes de valeur en application de la norme IAS 36. Ainsi, la
société n’a pas procédé au test de perte de valeur sur les immobilisations incorporelles amortissables.

Test de dépréciation des immobilisations incorporelles a durée de vie indéfinie
Le goodwill (valeur au 31 décembre 2017 : 3 082 055 €) a fait I'objet d’un test de dépréciation annuel.
Les principes appliqués par la société sont décrits en note 2.12.
Les hypothéses retenues par la Société au 31 décembre 2017, identiques a celle de 2016, sont :
e Taux d’actualisation : 13%

e Tauxde croissance a l'infini: 2%
Une hausse du taux d’actualisation de 2 points n’engendrerait pas un risque de perte de valeur.

Une baisse du taux de croissance a 'infini de 1 point n’engendrerait pas un risque de perte de valeur.
La combinaison de ces deux scenarios n’engendrerait pas un risque de perte de valeur.

A partir de données de marchés disponibles et au regard de la croissance réalisée au cours des exercices
présentés, des estimations de ventes et de pénétration du marché par la plateforme PediGuard ont été
réalisées pour les Etats-Unis et le reste du monde.

Elles prennent également en compte le co-développement et la commercialisation de la vis intelligente
(«DSG® Screw») et des PediGuard Threaded (taraud) dotée de la technologie DSG ® de guidage
chirurgical dynamique.

Des jugements ont également été apportés par la Société pour tenir compte de facteurs de risque
dérivés des projections et retenir des hypothéses relatives a la probabilité de succés de ses projets de
recherche et développement en cours.

Ces analyses ont permis a la Société d’élaborer des projections de flux de trésorerie sur cing ans en
corrélation avec le stade de développement de la Société, son business model et sa structure de
financement.

Au 31 décembre 2017, les analyses de sensibilité du plan d’affaires ne générent pas de risque de perte
de valeur.
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N 4 : Immobilisations corporell

VALEURS BRUTES DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES Sets Instaliations,  Vtérielde immobilisations
{Montants en euros) réutilisables Outillage agencements bureau, VigEles en-cours gotal
informatique
Etat de la situation nciére au 31 dé bre 2015 0 198 750 90 633 174 370 36 032 10000 509 785
Acquisition 13 695 24 692 0 18542 0 0 56929
Cession 0 0 [} -3 858 0 -10 000 -13 858
Transfert 0 0 0 [ 0 0 4]
Effet Change 0 0 0 4053 0 0 4053
Etat de la situation financiére au 31 décembre 2016 13 695 223442 90 633 193 106 36032 0 556 908
Acquisition 30804 1786 0 4 666 0 5200 42 456
Cession 0 0 -310 -9537 [} o -9 847
Transfert 0 0 0 0 0 0 o
Effet Change -1 658 0 0 -16 556 0 0 -18 215
Etat de la situation financidre au 31 décembre 2017 42 841 225 228 90323 171679 36032 5200 571303
Matériel de
AMORTISSEMENTS , éutslf,:bles Outillage a";:':r::::’s bureau, Mobifler """::_’:'::’:s"’"’ Total
informatique
Etat de [a situation financiére au 31 décembre 2015 0 139011 7461 145 839 5 696 0 298 006
Augmentation 2181 38773 9032 18519 7 206 0 75712
Diminution o 0 ] -3 858 0 0 -3 858
Effet Change 0 0 0 3568 0 0 3 568
Etat de la situation financiére au 31 décembre 2016 2181 177784 16 493 164 067 12 902 0 373 427
Augmentation 15701 35805 9032 14391 7206 0 82135
Diminution 0 0 -310 -6228 0 0 -6538
Effet Cha nge -409 0 0 -15 069 0 0 -15 478
Etat de la financidre au 31 dé bre 2017 17 472 213588 25215 157 161 20108 0 433 545
Matériel de
VALEURS NETTES COMPTABLES , éutf;::blas Outiliage ;::1’:":::; bureau, Mobilier "“"';':L‘sx:""’ Total
informatique
Etat de la situation financiére au 31 décembre 2015 0 59740 83172 28531 30336 10 000 211779
Etat de la situation financiére au 31 décembre 2016 11514 45 659 74 140 29039 23130 ] 183 483
Etat de la situation financidre au 31 décembre 2017 25 369 11640 65 107 14517 15 924 5200 137758

Il n’y a pas eu de constatation de pertes de valeur en application de la norme IAS 36.

La Société n’a aucune immobilisation financée en crédit-bail sur les exercices présentés.

Note 5 : Autres actifs financiers non courants

Les actifs financiers non courants sont constitués principalement des éléments suivants :

e Des dépdts de garantie versés dans le cadre de contrats de location simple des locaux frangais

et américain.

e De la partie trésorerie du contrat de liquidité (cf. paragraphe « Gestion du capital » note 10).
¢ De la retenue de garantie de 75 K€ dans le cadre de la mise en place du prét innovation avec
Bpifrance d’'un montant de 1 500 K€ le 7 mars 2016 (cf. note 11.3).

Note 6 : Stocks

STOCKS

(Montants en euros) 31/12/2017 31/12/2016
Stocks de produits finis 508 208 731833
Stocks de matiéres premiéres 303 998 287 214
Total brut des stocks 812 206 1019 046
Dépréciation des stocks de produits finis 0 0
Dépréciation des stocks de matiéres premiéres 0 0
Total dépréciation des stocks 0 0
Total net des stocks 812 206 1019 046

Page 20 sur 47



Note 7 : Créances clients et autres créances

7.1 Créances clients

CLIENTS ET COMPTES RATTACHES 31/12/2017 31/12/2016
(Montants en euros)

Clients et comptes rattachés 1426297 1455958
Dépréciation des clients et comptes rattachés -50 833 -49 783
Total net des clients et comptes rattachés 1375464 1406 175

Toutes les créances clients sont a échéance a moins d’un an.

Les produits de la Société sont vendus a des hdpitaux publics et privés, et a des distributeurs.
Le risque de défaillance a été évalué comme faible.

Une provision pour dépréciation est établie au cas par cas.

H
CLIENTS ET COMPTES RATTACHES 31/12/2017 31/12/2016

(Montants en euros)

Part non échu 998 590 1119558
Echu a moins de 90 jours 352 363 255 364
Echu entre 90 jours et six mois 23323 35874
Echu entre six mois et douze mois 1188 0
Echu au-dela de douze mois 50 833 45 161
Total brut des clients et comptes rattachés 1426 297 1455 958

7.2 Autres créances

A AR ED 31/12/2017 31/12/2016
(Montants en euros)

Crédit d'impdt recherche (1) 205 823 230292
Crédit d'imp6t compétitivité emploi (2) 8414 5545
Créances de TVA (3) 122 852 146 311
Charges constatées d'avance (4) 195 031 293 988
Divers 3053 2937
Total autres créances 535173 679 073

(1) Crédit d’impdt recherche (« CIR »)

La Société bénéficie des dispositions des articles 244 quater B et 49 septies F du Code Général des
Impdts relatives au crédit d’impdt recherche. Conformément aux principes décrits en Note 2.16, le
crédit d'impét recherche est comptabilisé en moins des charges de recherche au cours de I'année a
laquelle se rattachent les dépenses de recherche éligibles.

Il est présenté en subvention au niveau de la catégorie des « frais de recherche et développement »

Le crédit d’imp6t recherche de 2016 a été remboursé en juillet 2017 pour un montant de 230 K€. Le
remboursement du CIR 2017 est attendu au cours du 2®™ semestre 2018.

(2) Crédit d’impot compétitivité emploi (« CICE »)

Le CICE instauré par la loi de finances rectificative 2012-1510 du 29/12/2012 art.66 a compter du
01/01/2013 est constaté au crédit d’'un compte de charge de personnel dédié avec pour contrepartie
un compte dédié dans les autres créances.

Le CICE peut &tre utilisé pour le paiement de I'impdt sur les sociétés da au titre de I'exercice de
réalisation des dépenses et des trois exercices suivants ou, le cas échéant, &tre remboursé pour sa part
excédentaire.
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(3) Les créances de TVA sont relatives principalement a la TVA déductible ainsi qu’au remboursement
de TVA demandé.

(4) Les charges constatées d’avance se rapportent a des charges courantes et correspondent pour
I'essentiel a des prestations de sous-traitance, des achats de matiéres et de produits non réceptionnés
ou non validés par le service qualité, des frais de déplacements pris par avance ainsi qu’a des dépenses
d’assurances.

Note : Trésorerie, équivalents de trésorerie et instrumen cier

courants
8.1 Trésorerie et équivalents de trésorerie

Le poste trésorerie et équivalents de trésorerie s’analyse comme suit :
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

T ) 31/12/2017 31/12/2016
Comptes bancaires 1189526 1554 155
Dépots a terme 0 250 000
Total trésorerie et équivalents de trésorerie 1189 526 1804 155

Note 9 : Actifs et passifs financier:

effets sur le résultat

Les actifs et passifs de la Société sont évalués de la maniére suivante pour chaque année :

31/12/2017 Valeur - état de situation finandére selon 1AS 39
Rubriques au bilan Valeur Etat de Juste-valeur par T Dettes au colt Instruments non
(montants en euros) Situation Juste Valeur  le compte de finanders
finandére résultat Slamces o
Actifs financiers non courants 121261 121261 121261
Clients et comptes rattachés 1375464 1375464 1375464
Autres créances 535173 535173 535173
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1189526 1189 526 1189 526
Total actifs 3221423 3221423 0 3221423 0 0
Dettes financiéres courantes 1891648 1891 648 1891648
Dettes financiéres non courantes 4339 697 4339 697 4 339 697
Dérivé passif courant 59 248 59 248 59 248
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1037897 1037897 1037897
Dettes fiscales etsociales 703 050 703 050 703 050
Autre créditeurs et dettes diverses 276 329 276 329 276 329
Total passifs 8307 869 8307 869 59 248 703 050 7 269 242 276 329
31/12/2016 Valeur - état de situation finandére selon IAS 39
Rubriques au bilan Valeur Etat de Juste-valeur par préts ot Dattes au colit Instruments non
(montants en euros) Situation Juste Valeur  le compte de finanders
finandére résultat s aport
Actifs financiers non courants 128 544 128 544 128 544
Clients et comptes rattachés 1406175 1406 175 1406 175
Autres créances 679 073 679073 679073
Actifs financiers courants o]
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1804 155 1804 155 1804 155
Total actifs 4017 947 4017 947 0 4017 947 0 0
Dettes financiéres courantes 130261 130261 130 261
Dettes financiéres non courantes 5870654 5870654 5870 654
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1189 390 1189 390 1189390
Dettes fiscales etsociales 691 426 691426 691 426
Autre créditeurs et dettes diverses 268 040 268 040 268 040
Total passifs 8149771 8149771 0 691 426 7 190 305 268 040
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